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Axiom Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2018. évi dsszefoglalé kockizatkezeldi jelentése
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Az Alapkezelé de miniminis alapkezel6ként miikodik, igy sajat maga alakitotta ki a
kockazatkezelés keretrendszerét.

Az Alapkezeld kockazatkezelési folyamata képes a meghatarozott kockézatok
azonositisara, mérésére és kezelésére. A folyamatos nyomon kévetés negyedévente
torténik.

A kockazatkezelés sordn felhasznalt adatok a Bloombergbdl és az CLAVIS rendszerbdl
szarmaznak. Jelenlegi rendszereink a VAR, stresszteszt szamitdsra, valamint az
eszkOzhanyadok lekérdezésére és mutatok szdmolasara alkalmasak. A kockazatkezelési
. szabélyzat elGirasai szerint az Alapkezeld nem alkalmaz VAR szamitast és nem készit
stresszteszteket. Minden szamitas (likvidalhatosag, devizakitettség) kézzel torténik, ami
idéigényes €s hibazasra adhat lehetoséget. Ennek koszOnhetGen a stressz tesztelési és
szcenario-elemzesi kapacitas korlatolt.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési rendszere jelenleg folyamatos fejlesztés alatt van.
Javaslom a jévOben a likviditasi kockédzat mérésének technikajat finomitani, automatizalni.

Az Alapkezeld Kockézatkezelési Szabdlyzata 2017.12.04-én lépett hatalyba, ami
2018.11.30-an mddosult

A szerz6déskotés soran megallapitott partnerminésitést egyik partner esetében sem kellett
valtoztatnunk negativ informacié miatt.

Az Alapkezel6 altal kezelt Alapok klasszikus értelemben vett hitelkockazattal nem
rendelkezik.

Miik6dési kockazatok koziil figyelmet érdemel a CLAVIS rendszer paraméterezésének
esetlegesen fellépd hibai, melyek az adatszolgéltatds mindségét befolyasolhatjak.

A vizsgalt id6szak végén az alapkezeld egy nyilvanos és két zartkorii Befektetési Alappal
rendelkezik.

Alap Tipusa Nyilvéantartasba | Nyilvéantartasba vételi
vétel szam
_ datuma _ B
Axiom APIus Nyilvanos 2018.06.12. HU0000720552
Szarmaztatott Alap Alap
Axiom EF Szarmaztatott Zartkorh 2018.04.26. HU0000720388
| Alap | Alap |
Axiom V Szarmaztatott Zartkor 2018.04.26. HU0000720578
Alap Alap
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Kockazati onértékelés

Lehetséges kockazati tényezok Kockazatok értékelése

1.) piaci kockazatok; Magas

Kamatlabkockazat Magas
 Deviza kockazat Magas |
2.) hitelkockazatok; B _ Alacsony
3.) likviditési kockézatok; e Magas |
4.) partnerkockézatok; - ‘Magas
' 5.) mikédési kockdzatok L Magas

Bels6 szabalyozas B Alacsony

Ellenérzési rendszer ~ Kozepes

Jogi kockéazat Koézepes )

Uzleti kockézatok Magas

Személyi kockazat Kozepes
| Szervezeti kockdzat Kozepes

Targyi feltételek ) | Alacsony

Informécids rendszerek Kozepes

Biztonsagi rendszer Alacsony _
Egyéb miikddési kockazat Kozepes

Folyamatok - Alacsony

Politikai, gazdasagi kockézat Alacsony

Befektetési limitek megsértésének kockdzata | Kozepes

1. Hitelkockazatok

Az Alapkezel6 altal kezelt Alapok klasszikus értelemben vett hitelkockazattal nem
rendelkezik, mivel az-alapkezelé kiilsé forrdssal (hitel, kolcson) nem rendelkezik. A
hitelkockazat az Alapoknal a kibocsatok fizet6képességének véltozasat irja le, amelyre
hatéssal lehetnek a tdkepiacok altalanos tendenciai.

Az Alapkezel6 a hitelkockdzat mértékét alacsony, kdzepes €s magas kategoridba sorolja.
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2. Devizakockazat

srer

deviza arfolyamok véltozasabol szarmazo lehetséges veszteség. A deviza arfolyamkockazat
szamitasakor az Alapkezel6 meghatdrezza figyelembe veszi az egyes devizanemekben
fennallo illetve az azok alapjan Gsszesitett deviza nyitott pozicié maximalis mértékét. A
deviza arfolyamkockazat meghatédrozasakor minden olyan eszk6z azonositasra és
beszamitasra keriil, amely devizalis kitettséget jelent.

3. Letétkezel6kkel szembeni kockazat

Elszamol6hazaknal, hitelintézeteknél vagy befektetési szolgaltatoknal elhelyezett sajat és
tgyfél értékpapirok, pénzeszk6éz vagy nyitott szdrmaztatott termékekbdl eredd pozitiv
eredmény feletti rendelkezési jogosultsag korlatozasabol fakado kockazatok. A kockazat a
letétkezeld partnerek gondos kivalasztasaval, illetve rendszeres értékelésiikkel kezelheto.

4, Kamatkockazat

A kiilonb6z6 pénziigyi eszk6zO0k kamatszint valtozasabol eredé potencidlis veszteség
lehetéségének vizsgélata.

5. Likviditasi kockazatok

Az Alapkezeld kiilénds hangsulyt fektet a miikodéshez sziikséges likviditas folyamatos
biztositasara. A likviditast elsésorban a Tarsasag sajat t6kéje, illetve — sziikség esetén —
a tulajdonosi héattér biztositja.

A likviditasi kockazatot a rendelkezésre all6 eszk6zOk hatékony felhasznalasaval, a
partnerkockézat szigorui és kovetkezetes kezelésével, megfeleldé banki refinanszirozasi
megallapodasok megko6tésével, nettositasi megallapodasokkal, illetve mobilizalhato
tulajdonosi vagy partneri likvidit4si téke biztositasaval kell kezelni.

A mindenkori fizet6képessége érdekében az Alapkezel6é folyamatosan figyelemmel kiséri
a likviditasi helyzetet, indokolt esetben azonnal intézkedést tesz a likviditds biztositdsa
érdekében.

Az Alapkezel$ likviditdsi és cash-flow kockéazata alacsony, a mindenkori fizetési
kotelezettségeit hataridében képes teljesiteni.

A limitek és a likviditasi kockazat mérésének kialakitasa 2018-ban folyamatos fejlesztés
alatt volt és ez tovabb folytatodik a 2019-es évben is. Ugyanakkor megallapithatd, hogy az
alapkezel6 altal kezelt alapok likviditasi kockazatai tekintetében problémak nem mertiltek
fel, az alapok esetén nem meriilt fel visszavaltasi probléma. Miutdn az alapkezel6 de
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minimis alapkezeld, emiatt likviditdsi kockazati mutaték szdmitasa nem relevans az
alapkezelénél.

Az alapok esetében limitsértés 2018 év folyaméan nem tértént.

A fenti mutatok alapjan az Alapkezel§ atfogdbb képet tud kialakitani az alapok
visszavaltasi profiljardl.

Axiom APlIus Axiom EF Axiom V
Szarmaztatott Szarmaztatott Szarmaztatott
Alap Alap Alap
2018.12.28. NEE 645.370.996.- Ft 4.120.600.190.- Ft | 206.066.895.- Ft
Kockazati Magas Magas Magas
besorolas
Nett6 kockazati 61,11% 95,42% 66,75%
kitettség
(in%NEE)
Kockazati mutatok
Sharpe-mutat6 0,01 0,01 0,01
Sortino-mutatd 0,01 0,01 0,01
Deviza kitettség
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Axiom APIus Axiom EF Axiom V
Szarmaztatott Szarmaztatott Szarmaztatott
Alap Alap Alap

Deviza kitettség | 56,51% 42.45% 13,57%

HUF

Deviza kitettség | 34,96% 49,06% 76,80%

EUR

Deviza kitettség | 0% 0% 8,93%

USD

Deviza kitettség | 8,53% 0,46% 0%

SEK

Deviza kitettség | 0% 8,03% 0,70%

PLN

Az alapok nett6 kockéazati kitettsége tekintetében nem meriilt fel limit tallépés, a
kitettség megfelel az alapok kezelési szabalyzataiban feltiintetett érté¢keknek.

6. Miikddési kockézatok

A vizsgalt idészakban a mlikodési kockazatok megfeleld szinten voltak kezelve.

A miikodési kockdzatok részletes mindsitése sordn megéllapitast nyert, hogy a

munkafolyamatok megfelelden keriiltek kialakitasra, a kontroll kérnyezet megfeleld.

A targyi- és személyi feltételek kialakitasa megfeleld.

O)AXIOM

FUND MANAGEMENT
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2018-ban egy alkalommal volt mikédési kockizatot befolyasold, személyi hibabdl
eredS eset. Az egyik portfolié menedzser jogosulatlan befektetési tanicsadast adott
tgyfeleknek az AlapkezelS nevében. Ahogy ez a vezérigazgatd tudomisara jutott,
azonnal irdsbeli munkiltat6i figyelmeztetésben részesitette a felelGs munkatarsat.
Valamint arra kételezte, hogy a tovabbiakban, csak olyan téméban folytasson
kommunikici6t, ami az AlapkezelS és az tigyfél kozott 1étrejott szerz8dés tartalma
kiterjed.

Mikédési kockazatok koziil figyelmet étdemel a CLAVIS értékpapir rendszer
paraméterezésének esetleges hibai, valamint az informaciés rendszerekkel
kapcsolatosan felmeriilt kockdzatok.

tovabbiakban a 2018 bels ellenGri jelentésben magas kockazatinak lett mindsitve

® A kockazat kezelési szabilyzat teljeskérd felilvizsgalata és aktualizilisa

A fenti kockazati tényez6 megoldasara az intézkedésért felelés személyek és hataridék
meghatérozasra keriiltek. Még a vizsgélt idészakban a szabélyzat médositasa megtortént.

7. Partnerkockazatok

Az alapkezel6 2018-ban t6bb 1j partnerrel kitétt szerzédést. A vizsgalt idészakban 10
mindsitett partnere van az Alapkezelének.

Az 4j partnerek rogzitése és mindsitése a partnerlistaba megtortént, a kockazatkezelési
szabalyzatban rogzitettek szerint.

A meglévd partnerek feliilvizsgalata és minGsitése megtértént, a 2018-as feliilvizsgalat
soran egyik partner esetében sem kellett a negativ informacié miatt valtoztatnunk.

Egyik partneriink sem tartozik a figyelend, vagy problémas partner kategoriba.

Budapest, 2019.03.04.







